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 بیانیه سیاست سرمایه گذاری 

 )همتا( پویاثروت مانا  یگذار هیصندوق سرما

 

 

 

 
  

توسط گروه   پویاثروت  مانا گذاریگذاری صندوق سرمایههای سرمایهیانیه سیاست ب

مدیران صندوق تهیه شده است. این بیانیه به منظور ایجاد یک چارچوب شفاف و  

گذاری تنظیم شده است تا به بهترین شکل به اهداف  کارآمد برای مدیران سرمایه 

های تیم تعیین شده دست یابند. هدف اصلی این بیانیه، تعیین اهداف و محدودیت 

نهایت به بهره سرمایه وری و موفقیت بیشتر صندوق  گذاری صندوق است که در 

 .منجر خواهد شد

منافع سرمایه بهترین  به  نتایج مطلوببا توجه  به  و دستیابی  بیانیه ،  گذاران  این 

مدیریت  نشان  در  کارایی  و  شفافیت  ارتقاء  به  صندوق  مدیران  تعهد  دهنده 

   .ها استگذاری سرمایه

 



  ایپومانا ثروت  ی گذار  هیصندوق سرمابیانیه سیاست سرمایه گذاری 

 به شرح زیر ارائه می گردد:   ایپومانا ثروت   یگذار   هیصندوق سرماگذاری  بیانیه سیاست سرمایه

 تعاریف  -  ۱

 : باشندو واژه های به کار رفته در این منشور دارای معانی زیر می اصطلاحات  

 )سهامی خاص(   پویاثروت شرکت سبدگردان    :شرکت  -۱

 گذاری و مدیریت ریسک  کمیته سیاست   : کمیته  -۲

 ا یپومانا ثروت   یگذار   هیصندوق سرما  :صندوق  -3

 بیانیه سیاست سرمایه گذاری   :بیانیه  -4

 

 هدف بیانیه سیاست سرمایه گذاری  -۲

 ن یینه تنها به تع  هیانیب  نی. اابندیشده دست    نییصندوق است تا به اهداف تع  رانیمد  یچارچوب منسجم و شفاف برا   کی  جادیا  ه،یانیب  نیدف اه

صندوق دارد. با   رانیعملکرد مد ی ابیارز یبرا  گذارانهیدر کمک به سرما یبلکه نقش مهم پردازد،یم یگذار هیسرما میت یهات یاهداف و محدود

 حاصل کنند.  نانیاطم  ران یدرست مد  یریگو از جهت   رندیخود را بگ  ماتیتصم  یشتریب  نانیبا اطم  توانندی م  گذارانه یسرما  ه،یانیب  نیا

 ها مسئولیت هانقش  -3

 : اشخاص درگیر در مدیریت سرمایه گذاری صندوق به شرح زیر می باشند

.  شوندیصندوق انتخاب م  ریسازمان بورس و اوراق بهادار و توسط مد  دییبا تأ  یگذار هیسرما  رانیروه مدگ  : گروه مدیران سرمایه گذاری  ۳-۱

  فه یمرتبط باشند که مطابق با الزامات سازمان بورس و اوراق بهادار است. وظ  یمعتبر و حداقل سوابق کار   یا مدارک حرفه   یدارا   دیبا  رانی مد  نیا

  ی هایی دارا  تیحفظ مالک  ایفروش    د،یدر مورد خر  ماتیصندوق و اتخاذ تصم  یگذاره یسرما  ین خط مشییتع  ،یگذاراست یگروه شامل س  نیا

م مدباشدی صندوق  اتخاذ    یگذار هیسرما  ماتیتصم  ،یگذار هیو مشاوران سرما  گرانلیگروه تحل  یبا همکار  یگذارهیسرما   رانی. گروه  را  خود 

 .کنندیم

هستند، با دارا بودن دانش و تجربه    یاقتصاد و حسابدار  ،یمال  یهارشته  لانیالتحصکه شامل فارغ   گران،لیروه تحلگ   :گرانگروه تحلیل  ۳-۲

با تأ  ری شده در بورس، توسط مد  رفتهیپذ  یهاشرکت  لیلازم در تحل  و  اشوندی استخدام م  یگذار ه یسرما  رانیگروه مد  دییصندوق  گروه    نی. 

 : ندرا بر عهده دار  ریز  یهات یمسئول

 ها. انداز شرکتو چشم   هیها بر بازار سرماآن  ریو تأث  رانیو ا  یاقتصاد جهان  یهاداده  لی: تحلیاقتصاد   یهاداده   یابیرزا •

 . درجهت بهبود بازدهی با پذیرش ریسکارزیابی بازده صندوق نسبت به شاخص هم وزن فرابورس و تلاش  :  بازدهی صندوق  یابیارز •

به گروه    ترق یدق  یهالیارائه تحل یبرا   هیموثر بر بازار سرما یاسی و س یاقتصاد یروندها   ی: بررسیاسیو س  یاقتصاد   یروندها   مطالعه •

 . یگذاره یسرما  رانیمد

و مخارج   هانهیتمام شده، هز  یفروش، بها  متیق   ینیبشیها و پشرکت  یمال  یهاصورت  لی: مطالعه و تحلیمال  یهاصورت  ل یتحل •

 . ندهیآ  ینقد  اناتیجر  ینیبشیپ   قیارزش شرکت از طر  نییجهت تع

 ها.آن  ترق یدق  یابیها و ارزانداز شرکت بهتر از چشم   دیکسب د  ی: شرکت در مجامع برا هادر مجامع شرکت   حضور •

 . یگذار هیسرما  رانیمکتوب به گروه مد  یهاو ارائه گزارش   یساز: آماده مکتوب  یهاگزارش   هیته •

و رشد صندوق    تیموفق  سازنهیجامع خود، زم  یهالیدارند و با تحل  یگذار هیسرما  یهایریگمیتصم  تیفیدر ارتقاء ک  یدینقش کل  گرانلیتحل  نیا

 . باشندی م  یگذار هیسرما



 هداف صندوق ا -۴

 اریرا مع  گرید  یمال  یشاخص بازارها  ایمانند شاخص بورس اوراق بهادار    ن،یمع  یشاخص مال  کیشده تا عملکرد    یطور خاص طراحصندوق به

مشابه با آن شاخص    یبه بازده  یاب یدر دست  یموجود در شاخص هدف، سع  از سهام   یبخش  ای  یتمام  دیها با خرصندوق   نیعملکرد خود قرار دهد. ا

از آن باشند، بدون    یبخش  ایاز عملکرد کل بازار    قیدق  یانده یاست که نمابدین گونه    هاصندوق این نوع از    یهدف اصل  گر،یدارند. به عبارت د

 سکیرا در مقابل ر  یمناسب  یکه بتواند بازده  شودی م  تیریمد  یا سبد به گونه  نیا  صندوق باشد.  رانیتوسط مد  به انتخاب فعال سهام   ازین  نکهیا

 .اورد یبه ارمغان ب  گذارانه یسرما  یشده برا   رفتهیپذ

با شاخص    سهیدر مقاوزن فرابورس  شاخص کل همبرتر    ی خیتار  یوزن نسبت به شاخص کل، همراه با بازدههمکل  بالاتر شاخص    یخیتار  یبازده

ساله    10در جدول زیر مقایسه ای از میزان تغییر    تر است.کوچک   یهادر شرکت  یگذار هیسرما  ینسب  تی دهنده جذابوزن بورس، نشان همکل  

 شاخص هم وزن فرابورس با سایر بازارها آورده شده است. 

 تغییر)برابر( میزان   1403 1393 شرح 

 105 137,141 1,295 واحد -کل فرابورس)هم وزن(

 52 51,857,222 988,000 تومان   -سکه

 32 2,460,408 74,160 واحد -کل بورس

 22 71,000 3,209 تومان -دلار

 21 88,500,000 4,136,000 تومان   -هر مترمربع مسکن تهران

 

 

 
تواند  های بازار سهام تطابق دارد. این شاخص می گذاری است که با یکی از شاخص سبد سرمایه صندوق ، تشکیل یک   توان گفت هدفدر واقع، می

ها  توان با آن های بازار سرمایه که میترین شاخص های موجود در بازار باشد. از جمله مهم وزن یا سایر شاخص شاخص کل، شاخص کل هم شامل 

  ی گذار ه یسرما  رانی راستا، گروه مد  نیدر ا.هستند  و ...  شرکت بزرگ  ۳۰و شاخص    بورس یا فرابورس  وزنهای کل، همهمبستگی ایجاد کرد، شاخص 

و    لیتحل  را با توجه به متغیرهای بنیادی و معاملاتی  هدف های پذیرفته شده در شاخص    صندوق، ابتدا سهام  دنامهیدر چارچوب اساسنامه و ام
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(هم وزن)کل فرابورس شاخص کل بورس



بازده در  نیشتریکه کسب ب دهندیم لیاز اوراق بهادار تشک یسبد  ،یدر گام بعد. کنندیمناسب اقدام م سهامکرده و نسبت به انتخاب  یبررس

 .سازدیم   ریپذرا امکان   سکیر  نیقبال کمتر

 

 :اشاره کرد  ریبه موارد ز  توانی م  گذارانه یسرما  یها برا صندوق   نیا  یایمزا  از

 ی احرفه  تیریاز مد  یریگبهره  ❖

 در زمان   ییجوو صرفه   سهولت ❖

 یمعاملات  یهانهیقابل توجه هز  کاهش ❖

 ینقدشوندگ  نیتضم ❖

 اندک   یهاه یاز سرما  یریگبهره   امکان ❖

 .کندیم  لیتبد  گذارانهیسرما  یجذاب و کارآمد برا  یانهیصندوق را به گز  ها،یژگیو  نیا

 

 های سرمایه گذاری سیاست  ۵

 :هاتخصیص دارائی سیاست  ۵-۱

  باشد، ی م صندوق از نوع قابل معامله  نکهیشده در فرابورس است. با توجه به ا  رفتهیصندوق شامل اوراق بهادار با درآمد ثابت و سهام پذ  یهای ارائد

 . ابدییم   ختصاصا  یبانک  یهاو سپرده   و بخش دیگر به اوراق درامد ثابت،  سهام صندوق به    یهایاز دارائ  یا بخش عمده 

 است:  ر جدول زیر نحوه تخصیص دارائیها شامل تخصیص هدف و دامنه مجاز برای هر طبقه از سرمایه گذاری ها آمدهد

 

 ها نحوه تخصیص دارایی  1-جدول  

 
 



 : ایپومانا ثروت  ی گذار  هیصندوق سرماشرایط عمومی جهت انتخاب شرکت های تشکیل دهنده  ۵-۲

هم وزن فرابورس با  کل  شرکت تشکیل دهنده شاخص    202با توجه ارزش بازارشرکت ها و متوسط حجم معاملات شرکت ها امکان خرید کامل  

به همین دلیل سعی می شود جهت کسب بازدهی متناسب با شاخص هم وزن و صرفه جویی در هزینه معاملات    .های برابر مشکل می باشد  وزن

وزن های تخصیص داده شده برای   درصد از نمادها خریداری گردد.75با اعمال نظر مدیران صندوق و غربال کردن شرکت ها با شرایط خاص ، 

 باشد. می   1صنایع به شرح جدول شماره  

 هم وزن فرابورس کل  : وزن صنایع در شاخص  1جدول شماره  

 وزن در شاخص هم وزن  صنعت وزن در شاخص هم وزن  صنعت

 %2.0 ی و پول  یمال  یهای واسطه گر %9.5 وشکر غذایی بجز قند  
 %1.5 ی بانکها و موسسات اعتبار %8.5 فلزات اساسی 

 %1.5 ینفت  یها   فرآورده %8.0 شیمیایی
 %1.5 ی فلز  ریغ  یکان %8.0 داروئی 

 %1.5 و رستوران   هتل %7.5 هاگذاری سرمایه
 %1.5 زغال سنگ   استخراج %6.0 بیمه و بازنشستگی 

 %1.0 واسط  یمال  یبه نهادها   یکمکی هاتیفعال %6.0 خدمات وابسته زراعت و  
 %1.0 و ارتباطات   اطلاعات %5.0 حمل و نقل انبارداری 

 %1.0 ک یو پلاست  کیلاست %5.0 انبوه سازی املاک و مستغلات 
 %1.0 و شکر   قند %4.5 عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم 

 %1.0   یکیالکترون  یوتر یکامپ  محصولات %4.0 رایانه 
 %1.0 زات یآلات و تجه  نیماش %3.0 خودرو و قطعات 

 %1.0 منسوجات  %2.5 سیمان آهک و گچ
 %4.5 ر یسا %2.0 های فلزی استخراج کانه 

 باشد: نماد به صورت زیر می  150شرایط در نظر گرفته شده جهت انتخاب    

و بازار است.    عیها، صناشرکت  تیوضع  ل یو متداول تحل  جیرا  یاز ابزارها  یکیبه سود هر سهم    متیستفاده از نسبت ق: ا(  P/E)نسبت   •

سهم بر درآمد هر سهم آن شرکت است و در واقع    متیق  میحاصل تقس  شود،ی شناخته م  زین  ینسبت که به عنوان نسبت سودآور  نیا

هر    ایکرد    سهیمقا  گریکدیصنعت را با    کی  یهاشرکت   توانی م  اریمع  نی. با ادهدی نشان م  اسهم شرکت با سود آن ر  متیق  نیرابطه ب

 .داد  قیشرکت را با متوسط صنعت تطب

دفعات   ایکه با تعداد محدود و    ینسبت به اوراق بهادار   شوند،یکه به طور روزانه و به دفعات مکرر معامله م  ی: اوراق بهادارینقدشوندگ •

 دارند.   یکمتر  سکیر  تیو در نها  شتریب  یقدرت نقدشوندگ  شوند،یکم معامله م

  ی مال  تیاقتصاد، صنعت مورد نظر، وضع  ندهیحال حاضر و آ  طیو شرا  یهمچون سطح کلان اقتصاد  ی: موارد کالیو تکن  یادیبن  ل یتحل •

و فروش سهام مورد   دیشده و سپس در مورد خر یآن بررس یسودآور لیپتانس تیو در نها یمال یهامطالعه صورت  قیشرکت از طر

 . شودی استفاده م  یلیسهام به عنوان ابزار تکم  متینمودار ق  یو بررس  کالیتکن  ل یتحلاز    نی. همچنشودی م  یریگمینظر تصم

  ت ی حاکم بر بازار اهم  ینگینقد  انیشناخت جر  ر،یدو سال اخ  یعمق بازار سهام ط  شی بازار: با توجه به افزا  انیو شناخت جر  یروانشناس •

  باشد، ی م  یرفتار  یاطلاعات که عموماً نشأت گرفته از اصول مال  نیکرده است. استفاده از ا  دایها پسهام شرکت   دیو خر  لیدر تحل  ییبالا

 .گرددی صندوق م  ملکردموجب بهبود ع



شده در بازار سهام، توجه صرف به    رشیپذ یهاقابل توجه تعداد شرکت  شیها: با توجه به افزاشرکت یانداز رشد درآمد چشم  یبررس •

مورد    یدرآمد  یهاامکان رشد فرصت  ایرشد درآمد و    اریرشد محور با مع  یهاکمتر شده و شرکت   گذارانه یسرما  ن یدر ب  یسودآور 

  ش ی موجب افزا  هالیتحل  ریکه در کنار سا  گرددیبالا م  یسهام رشد محور با بازده  ییکرد موجب شناسایرو  نی. ارندیگیسنجش قرار م

 صندوق خواهد شد.   یبازده

مورد استفاده    یهااز روش   یکی  زیها نشرکت   یهایی بر ارزش دارا  یمبتن  یگذاره یسرما  کردیها: روشرکت   یهاییارزش دارا  بررسی  • •

  ر ی ثابت مشهود نظ  یهاییها، داراشده توسط شرکت انجام   یهای گذار هیشامل سرما  هایی. ارزش داراباشدی در انتخاب سهام مورد نظر م

 است.   ازیحق امت  ری نامشهود نظ  یهایی دارا  نیهمچنو ساختمان و    نیزم

 مواردخاص: 

 مدیران صندوق با توجه به درنظر گرفتن فضای معاملاتی بازار در روند های رشدی از ظرفیت کسب اعتبار استفاده خواهند کرد.  •

 .در صورت عرضه اولیه شرکت های جدیدالورود امکان تغییرات در پرتفوی صندوق به صورت میان دوره ای وجود دارد •

 

 

 :یسازمتنوع سیاست  ۵-3

از متوسط    ها،نهیصندوق قبل از کسر هز  یبه منظور آنکه بازده.  کنندیاستفاده م   یبخشتنوع  استیاز س  رانیمد   ،ی پرتفو  سکیر  یساز حداقل  یرا ب

ها  انتخاب شرکت   یبرا   ندارند،  یک یتکن  ای  یاد یمفصل بن  یهالیتحل  به  ازیکه ن  ییارهایمعتهران کمتر نشود،  وزن فرابورس  شاخص کل هم  یبازده

  ی های گذاره یمتعادل و مقاوم در برابر نوسانات بازار داشته باشند، و از سرما  یپرتفو  کیتا    کندیکمک م  ران یراهبردها به مد  نیا.رودیبه کار م

 بهره ببرند.   سکیکاهش ر  یمتنوع برا 

 :متوازن سازی مجدد ۵-4

آن حداقل  سبد صندوق و وزن هر شرکت در    بی، ترکفرابورس  وزنهمکل  شاخص    یصندوق و متوسط بازده  یبازده  نیب  یهمبستگ  شیافزا  یرا ب

به سرعت قابل    شده ی و اوزان بازنگر  بیبا ترک  قیتطب  شودی اقدام باعث م  نی. اابدییم  قیبا آن تطب  و سبد صندوق  یبازنگر   کباری  هفته  یکهر  

 .قرار ندهد  ریها را به ضرر صندوق تحت تأثسهام شرکت   متیصندوق، ق  تو معاملا  ردیصورت گ  یقبول

 :رندیگی دارند، در سبد صندوق قرار م  ریز  یارهایطبق مع  ییبالا   یکه نقدشوندگ  ییهاشرکت   سهام

 .بودن ارزش معاملات شرکت در گذشته، متناسب با ارزش روز صندوق   بالا •

 .درصد سهام شناور آزاد شرکت  یبودن نسب  بالا •

، وزن هر صنعت و شرکت عضو سبد صندوق با در نظر  وزن فرابورسهمکل  شاخص    یصندوق با متوسط بازده  یبازده  یهمبستگ  شیافزا  یبرا 

 .گرددیم  نییتع گفتهش ی پ  یارهایمع  ریآن با لحاظ سا  یبر رو   یلاتیو انجام تعد  فرابورسداشتن وزن آن صنعت و شرکت در  
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مدیران سرمایه گذاری صندوق در تلاشند    .می باشد  وزن فرابورسهمکل  شاخص  شاخص مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آن متوسط بازدهی  

 . دست یابند  وزن فرابورسهم  کل  شاخصتا با انتخاب اوراق بهادار مناسب بتوانند به بازدهی بیشتر از بازدهی متوسط  
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به حضور    توانیم  داتیتمه  نیاتخاذ شده است. از جمله ا  یگذار هیسرما  سکیحداقل کردن ر  یلازم برا   داتیو اساسنامه، تمه  دنامهیا توجه به امب

 همراه است.    سکیهمواره با ر  یمال  یدر بازارها   یگذارهی و حسابرس اشاره کرد. سرما  یمتول  ری در ساختار صندوق، نظ  یارکان نظارت

  ، یاجتماع  ،ی اقتصاد  ،یاسیس  تی از جمله وضع  یرزش اوراق بهادار در بازار تابع عوامل متعددا  :های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی   ۷-۱

 جه، یو در نت  ابدیاز عوامل فوق کاهش    یریرپذیبا تأث  تواندیاوراق بهادار در بازار م  متیخاص شرکت است. ق  تیو وضع  تیصنعت، موضوع فعال

 متضرر شوند.  گذارانه یصندوق و سرما

  ابد، ی  شی افزا  یبعد  ی( در انتشارهای)مانند سود اوراق مشارکت دولت  سکیگر نرخ سود بدون را  :ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک  ۷-۲

  متیبه ق  دی بازخر  نینوع اوراق، بدون تضم  نیصندوق در ا  یگذار ه ی. در صورت سرماابدیی دارند، کاهش م  یکه سود حداقل   یاوراق مشارکت  متیق

 ممکن است متضرر شود.   سکیبدون ر  ودنرخ س   شی معتبر، صندوق با افزا  یاتوسط مؤسسه   نیمع

  ی. اگرچه صندوق در اوراق مشارکتدهدیم لیصندوق را تشک یهاییاز دارا یها بخشوراق مشارکت شرکت  :ریسک نکول اوراق بهادار  ۷-۳

شده است، اما همچنان احتمال عدم تعهد ناشر و ضامن در پرداخت    نی مؤسسه معتبر تضم  کیکه سود و اصل آن توسط    کندیم  یگذار هیسرما

 به موقع سود و اصل اوراق مشارکت وجود دارد. 
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صندوق،   یگذاره یسرما م یدارد. ت  یادیز تیاست که اهم یگذار ه یو نظارت بر عملکرد سبد سرما ینیبازب ،ی گذاره یسرما ندیدر فرآ ییرحله نهام

هدف    بیصندوق با ترک  یهاییدارا  بیترک  ن،ی. همچن کندی لازم را اعمال م  راتییتغ  از،یو در صورت ن   سهی عملکرد را با شاخص مورد نظر مقا

 .گردد یو اصلاحات لازم در صورت انحراف معنادار انجام م  شودیم  سهیمقا
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 قرار دهند.   اصلاح  و  ینیحاضر را مورد بازب  یگذار  هیسرما  استیس  هی انیب  توانندی به نظر برسد م  یدر هر زمان که ضرور  یگذار   هیسرما  رانیمد

  

 

 


